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Ban hiy nhin thir hinh anh nay : Su ting trudng gan day 13 dya vao mot su bung
phat khong 16 trong nganh xay dung, dugc thic ddy boi sy ting trudng nhanh gia bat
dong san, va dang pho trurong nhimg dau hiéu cb dién cho mot bong bong. Co sy ting
truong rat nhanh cua tin dung, va da phan su ting trudng tin dung nay da khong xay ra
& trong hé théng ngan hang truyén théng, ma lai xay ra trong hé thong ngan hang trong
bong ti, khong nam dudi quyén kiém soat cta chinh phui va khong duge chinh phu
bao lanh. By gid bong béng dang v ra. Va co nhiéu 1y do thuc su dé lo s¢ cho mot
cudc khung hoang tai chinh va kinh té.

Co phai 1a dang mo ta Nhat Ban vao nhitng nam 1980 ? hay nuéc My nam 2007
? C6 thé nhu thé.

Nhung ngay bay gio, t0i noi vé Trung Quoc dang r101 1én nhu mét mdi nguy
hiém trong nén kinh té toan cau, va khong mot ai can téi méi nguy hiém nay vao lac
nay ca.

T6i do du thim dinh tinh hinh Trung Qudc, mot phan vi toi c6 kho khin trong
viéc tim hiéu thyc sy nhitng gi dang xay ra. Moi bang thong ké kinh té vin dugc coi la
mot hinh thirc budn té cia khoa hoc gia tuong, ma cac con s6 ctia Trung Qudc lai gia
tuong hon moi cai khac. Toi dd phai cau clru t61 nhimg nha chuyén moén dé duogc
huéng dan. Nhung khong c6 hai chuyén gia ndo ké dugc chuyén gidng nhau.

Ngay ca cac dit liéu co giy khé khin — nhung nhiing tin tc gan ddy ciing du
1am hoi chudng bao dong.

Diéu dang cha y nhit vé kinh té Trung Qudc trong thip ky vira qua 1a su tiéu
dung cua cac ho gia dinh. Mic du no c6 ting, nhung van di sau su ting trudng toan bo.
Bay gio, su chi tidu ctia ngudi tiéu dung chi chiém c¢6 35% GDP bang khoang mét nira
mtc tiéu dung & My.

Do d0, ai 13 ngudi mua hang héa va dich vu do Trung Quéc san xuat ? Cau tra
161 mot phan 13 : chung ta. Khi phan chia cia ngudi tiéu dung trong nén kinh té giam
xubng, Trung Qudc ngdy cang dya vao thing du xudt khau dé giir cho cong nghiép
bién ché hoat dong. Nhung van dé to hon trude mét ngudi Trung Qudc 14 chi tiéu cho
dau tu. N6 da phinh ra gan bang nira GDP.

Cau hoi 1 rang 13 : voi sd cau ctia ngudi tidu dung thap, cai gi da thuc day tat ca
nhirng hoat dong dau tu nhu vay ? va ciu tra 1o 13, véi chung myc nao do, dau tu phu
thu¢c vao bong bong bat dong san ngay cang phinh to. Sb dau tu vao bat dong san da
tang khoang gap doi neu tinh theo phan chia ciia GDP, ké tir ndm 2000. Va chiém hon
mot nira sb ting cua tong sé dau tu. Va chic chin trong mot nira con lai 13 nho vao cac
cong ty ban vat li¢u cho céc cong ty xay dung.

Liéu chiing ta c6 biét khu vuc bat dong san 1a mot bong bong ? N6 di cho thiy
moi dau hiéu : Khong nhirng gia nha ting, ma con ca con sbt ddu co qua quen thudc
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v6i kinh nghiém cia nguoi My vai ndm vé trudc. Ban hiy nhd lai ving bd bién
Florida (1).

Va con c6 mot thir khac ciing gidng nhu & My : Khi tin dung tang vot, phan 16n
khong dén tir ngan hang, ma dén tir hé thong ngan hang trong bong t01 khong duogc
kiém soat, khong dugc bao vé. Co6 mot s6 khac biét rat 1on vé chi tiét : Ngan hang
trong bong toi kiéu My c6 sy tham gia ctia nhiing cong ty uy tin cua Wall Street va co
nhirng dung cu tai chinh phue tap; trong luc ngén hang trong bong t6i cta Trung Quoc
1a cac ngin hang cho troi va ngay ca cac tiém cam d6. Tuy thé, hau qua van giong
nhau : Tai Trung Quéc ciing nhu tai My vai nim trudc day, hé thng ngan hang rat dé
bi tén thuwong, hon 14 nhiing dit 1éu do cac ngan hang cb truyén cong bd.

Bay gid rd rang bong bong dang v&. N6 s& 1am hai cho nén kinh té Trung Qudc
t6i mirc nao. Va muc nao cho kinh té thé giéi ?

Mot s6 nha binh luan néi 1 khong nén lo, 1a Trung Quoc c6 nhiing nha lanh dao
cimg coi va thong minh. Ho s€ lam du moi chuyén can thiét dé ngan chin suy thoai.
Diéu d6 ham nghia mot diéu it khi dwoc ngudi ta noi ra, d6 1a Trung Qubc cé thé 1am
moi viéc can 1am, vi nd khong them dé ¥ to1 su lich su dan chu.

Tuy nhién, dbi vé6i t61, diéu d6 c6 vé nhu 13 161 néi cudi cung. Toi con nhé rd 1a
ngudi ta dd cam doan cuing mot thir vé nudc Nhat nam 1980. Khi nhitng nha quan lai
cua B9 Tai chinh Nhat c6 cam nghi 1a ho da kiém soét duoc tinh hinh. Va sau do, cling
da c6 nhitng 161 bao dam 1a nudc My sé khong bao gio, khong bao gid 1ap lai nhitng
16i 1dm dd dua nude Nhat t6i nhitng thap ky bi danh mat (lost decade). Trong lic do,
that ra, chung ta da lam bay hon nguoi Nhat.

Diéu dang noi, cic bai tuyén bd vé chinh sach kinh té cua cac quan chic Trung
Quéc khong 1am toi ngac nhién vi ching dugc hudng dan rd rét. Pac biét, cach thirc
ma ngudi Trung Qudc d6i phd véi nude ngoai — trong nhiéu chuyén, cé viée ap dit
thué phat 1én cac mat hang xe hoi san xuit tir My. Diéu nay khong giup gi cho nén
kinh té ctia ho, ma né giup gay doc hai cho quan hé thwong mai. Cach hanh xtr nay co
vé cho thay chinh phu chua trudng thanh va khong hiéu vé nhitng diéu ho dang lam 1a
cai gi.

C6 mot ching cir truyén miéng 13 trong lac chinh phi Trung Québc khong bi gd
bo bdi phap tri, nd lai bi go bod boi sy tham nhiing tran lan. Cé nghia 1a, nhitng gi dang
duoc thyc hién & dia phuong, c6 18 khong giéng nhu ménh 1énh do Bic Kinh dua ra.

T6i hy vong rang khong co thai d6 qua lo xa. Nhung khong thé khong lo ngai :
Cau chuyén cua Trung Quoc c6 vé qua gidng nhitng su d6 v& ma chung ta dd nhin
thiy & noi khac. Va kinh té thé gidi dang trai qua mot mé bong bong thi thiét & chau
Au, that ra khong can t6i mot trung tim khung hoang méi (2)

(1) Viing bo bién Florida : trong con sot bdt dong san dau thédp ky 2000, cdc nha dcfy
tw xdy hang van can nha ¢ vung nay. Khi khung hoang 2008 xay ra, hang van gia dinh da mat
nha vi khong co tién tra ng ngan hang.

(2) Nhdc lai cdu néi ciia Chi tich Ngdn hang Trung wong Chau Au, Jean Claude

)

Trichet (2011): “Hién nay chung ta la trung tam khung hoang cua thé gioi”.
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