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Arvind Subramanian cho rang Trung Qudc chic chin s& thay thé nudc My de
tro thanh mot si€u cuong ngy tri thé gi6i trong 2 thap ky toi. Ong ta n6i dang, néu
kinh t& My t1ep tuc quy dao nhu hién nay, luc d6 nuéec My s€ khong con gitr duge vi
tri 1anh dao thé gidi. Nhung ong ta qué lac quan vé Trung Qubc. Subramanian da bo
qua cac chinh sach cta Trung Quéc s& lam cho su ndi Ién cua nén kinh té tro thanh
phtec tap, va 6ng ta ciing bo qua kha ning 13 nén kinh t& nudc nay tuw nhién ngung lai.
Va ong ta str dung tir  théng tri ” cho Trung Quéc, tir nay khac nghia vé6i sy wu viét
theo phong thai My.

Chung ta nén xem xét cach thirc Subramanian tinh toan vé strc manh cta Trung
Quéc. Ong ta néu ra su kién 1a Bic Kinh da thuyét phuc cac nudc chau Phi cong nhan
Trung Quéc thay vi Pai Loan. 'Nhung thing duoc bai Loan vé ngoai giao khong phai
13 ddu hiéu cua sy lanh dao thé gioi. Ong ta nghi rang Trung Quoc pha gia ddng nhan
dan té bang cach cot chét n6 vao dong USD 1a mot chung ctr vé€ sttc manh cua Trung
Quéc, nhung that ra, nip sau mot dong ngoai té khong phai 1a dau hiéu cia src manh
kinh té. Ong ta du bao 1a vao nim 2030, nén kinh té Trung Qudc s& 16n hon Hoa Ky
mot phan ba, mic du éng ta cong nhan lic d6 nguoi dan Trung Quéc chi giau bang
mot ntra cta ngudi My. D6 1a chiéu hudng rd rét, nhung khong c6 chiéu hudng nao
cho thiy Trung Qudc s& dat duoc vi tri ma My di dat duoc trong 60 nim qua.

Diém yéu nhit trong “ chi sb théng tri ” cia Subramanian la sy quan trong ong
danh cho vai tro “ nguoi cho vay rong ” cta thé gioi. Chi dwa vao chuyén nay, ong cho
rang sttc manh kinh té cua Trung Quéc di c6 thé so sanh cing véi Hoa Ky. Nhung quy
ché nguoi cho vay rong cua Trung Quoc chua x6a bo dugc thyuc té 1a hién nay nén
kinh té ctia ho méi chi gn bang nira tim voc kinh té My, va thu nhip cua ngudi Trung
Quéc chi bang 1/10 thu nhap cta ngudi My.

Quy ché ngudi cho vay rong ciing 1a mot thude do khong dung dé xét doan
Trung Quéc, vi nguoi ta thuong dung quy ché nay dé do cac nén kinh té mo, con nén
kinh t& Trung Quoc da phan 1a khép kin. Cac quéc gia trong nhimg nén kinh té mé, co
thé dau tu ¢ nhiéu nudc khac nhau. Con Bic Kinh, vi n6 khong thé tiéu thu quy du trir
ngoai t¢ & trong nudc, cho nén ho phai bé buéc mua cong trai cua My.

Quy ché “ nguoi cho vay rong ” ciia Trung Qudc 13 dau hiéu cua sy yéu kém,
chtr khong phai cua sac manh. Quy du trit ngoai t€ tri gia 3.200 ti USD la biéu tuong
clia sy mat can ddi giira dau tu va tiéu dung. Thay vi cho cac qudc gia giau c6 vay tién,
Trung Quéc nén mang tién vé nudc de thic day sy phat trién noi dia, giai quyét nhimg
nhu cdu 16n, bit dau bang viéc cip vén cho cac qui huu tri va hé thong tai chinh.
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Céc bang két toan tai chinh cua Trung Quéc rat phén tan. Voi s6 ¢6 khong 16
bang ngoai té (chu yéu 1a USD) vé mot bén, va bén kia 1a 56 no khong 16 bang ndi té.
Céc chinh quyén dija phuwong mang no rat nhleu vi ho chi tiéu nhiéu trong cac dy an to
16n, vi du xay dudng xe ltra, va ho ciing vay tién cho chuwong trinh kich cAu nim 2009
(chuong trinh nay chii yéu do chinh quyén dia phuong chi ra, chtr khong phai do trung
uong).

Bic Kinh nén dung quy ngoai té khong 16 dé chi tra cho cac moén no nay, va chi
ti€u cho nhiing thiéu thon néi dia. Nhung ho khong lam thé duoc, boi vi nhiing luat 1&
hién hanh vé can can thanh toan ctia ho. Ludt 18 nay duoc thiét 1ap dé giir chit ngoai té
trong tay Nha nude. Nho vao tai khoan ngoai t€ khep kin, tu nhén ¢ trong nudc khong
thé guri tién ra nudc ngoai, va ngoai té chi c6 thé chuyén ddi thanh dong nhan dan té
thong qua hé thong tai chinh cua Nha nudc.

Chinh pht Trung Qudc khéng cho dong tién di chuyén tir do, vi néu lam nhu
vay, ho khong kiém soat duoc 13i suit ndi dia, 1am giam kha ning ngan chan chu ky
kinh té, va s& phoi lung hé thong ngan hang ndi dia cho canh tranh quéc té. Néu cac
don vi ndi dia dugc chuyén tién ra nudc ngoai, hang trim ti d6 la s& chay ra khoi dat
nudc, va chay vao cac dinh ché tai chinh hoat dong theo phong cach thuong mai, cht
khong giong nhu cac ngan hang Trung Quoc Su lo ngai canh tranh nhu vay ching to
qudc gia nay chua sin sang thong tri thé gi6i trong thoi gian sip toi.

Cudi cung, Subramanian di th6i phong anh hudng tai chinh cua Trung Qudc 1én
nudc My. Ong ta quén 13 anh huéng trong quan hé mua ban khong phai duoc quyét
dinh trong kich ban “ néu ”, ma 1a do chuyén ai co dugc giai phap khac. Nudc My da
tim cach lanh xa cac mon ng cua Trung Quoc bang cach cho phép Quy Du trit Lién
bang (FED) in thém tién, 1am ngap lut hé thong tai chinh cia My. Do khong phai 1a
cach giai quyét 1y tuong, nhung né lam giam phan chia cta céc mon ng cua Trung
Quéc, va giit duoc lai suit & My rat thap. Nguoc lai, du Bic Kinh d3 cb ging da dang
héa quy du trit, ho van c6 70% ngoai t¢ duoi dang USD. Ly do gian di : quy duy trir
nay qua lon va tang qua nhanh to1 noi khong con giai phap nao khac. Nuéc My can
Trung Quéc dé gitr 141 suat & My thap hon muc binh thudng, Trung Qudc can téi My
dé duy tri toan bo hé théng can can thanh toan.

Ngay ca néu Subramanian cong nhan 1a hé théng tai chinh cta Trung Quéc
nghiéng nga dang lam cho dat nudc khung lai, ong ta cing nghi la Bic Kinh s& viét lai
luat 18 vé can cin thanh toan va tré thanh mot nén kinh t& mo. Suy nghi nay cho thay
ong danh gia thap sy chéng dbi cua Bang Cong san Trung Quéc d6i véi sy thay doi.
That ra, nguoi yéu cdu mot cai to chinh sach nhu vay lai la Washington. Nguoi My hy
vong thiic ddy Trung Qudc chuyén bién tir mot nén kinh té do dau tu 1anh dao qua mot
nén kinh té do tiéu dung lanh dao. Mot chuyén dbi nhu vy s& lam giam b6t quy ché
nguoi cho vay rong cua Trung Quéc, ma Subramanian coi 14 1y do chinh cho su théng
tri thé gidi. Nhung thyc thi chinh sach cai cach thi truong cing s€ giup cho Trung
Quoc glu ving toc do tang truong va vuot qua My Ve GDP. Neu Trung Quoc con dat
ning van dé klem soat ciia Nha nuéc hon 13 phat trién kinh té, sy ting truéng lau dai
cua ho co trién vong mo mit.

Salvatore Barbone canh bao rang rat ra két luan vé thanh tyu cta Trung Qudc
don gian bang cach dua vao ti I¢ tang trudng. That ra, hoan toan c6 kha nang la tang
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truong GDP cua Trung Quéc gian di 1a ngung lai. Tang trudng tuy thudce vao dat dai,
lao dong, von va ~cong nghé d61 moi. Trung Qudc d 1am hu hai sinh thai, su thing du
lao dong ciing sap chdm hét, va sy du tu thai qua s& 1am giam manh loi nhuan cua
tién v6n bo ra. T4t ca nhitng diém nay 1a chidu hudng bat loi cho ting trudng.

Con dbi véi chuyén d6i méi cong ngh¢, Subramanian khen ngoi khu vyc cong
ngh¢ dang phat trién cua Trung Quoc va kha ning cta no hap thu nhitng tién bo moi.
Nhung mét quoc gia lanh dao kinh té thuc thu phai 1a ngudi sang tao ra, chir khong
phai hip thu, va chinh sach ctia Bic Kinh uu 4i cho nhimng cong ty quéc doanh 16n s&
can budc sang tao. Thém nita, chat luong hé thong gido duc cao cip cua Trung Quéc
con nghéo nan, va chwa chic chin d3 cai tién. Kich ban ting trudong bang sé khong 1a
mot nguy co thuc su. Ctr hoi Nhat Ban thi rd.

Tir cai nhin danh gia thip hay bd qua nhing yéu kém cta Trung Qudc,
Subramanian di d4nh gia thap kha ning cia My canh tranh v6i Trung Qudc. Cé nghia
1a nhirng diéu 6ng ta phé phan vé My rit c6 gia tri. That thé, 6ng udc doan do ting
truong cua My 2.5% mot nam la qua lac quan. Mang day no trén lung, nudec My sé trai
qua mot thoi ky tri tré. Néu toan bd nén kinh té chay cham lai, néu nhép khau cta My
yéu di, s& 1am cho thwong mai suy sup va nhu thé 1am giam hin anh hudng toan ciu
cua M¥.

Va con rong Trung Qudc khong thé bay cao mii dugc, nhu Subramanian goi .
Ngay ca n6 c6 thé ddm dau xudng dat. Cho tuong lai trude miét, Trung Qudc s& khong
dat duoc loai hinh théng tri ma My da ting c6 lau nay. Thé gi6i khong nén véi va chao
d6n mot 1anh dao toan cdu mai, nhung nén stra soan cho sy khéng con lanh dao nira.
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